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Global konjunktur

Putin, pandemi & Fed bromsar varldsekonomin

Global konjunktur: Forst krig sen USA-recession
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Global BNP: Pandemigapet hann néastan slutas innan...
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Global industrikonjunktur

Mattlig tillvaxt efter rekylen post-covid

Lite mer fart kring arsskiftet
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Fordonsindustrin langt under senaste toppen
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Global industrikonjunktur

Aven maskinindustrin svalnar

Orderingang maskinindustri
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Global konjunktur
Trangre flaskhalsar i sparen av Kinas covidpolitik

Global: Leveransproblemen fortsatt stora
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USA
FED bidrar till recession 2023
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Global konjunktur
Federal Reserve stramar at varldsekonomin

USA: Avkastningskurvan som recessionsindikator Hoga forvantningar pa Fed-hdjningar
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USA-bo6rsen
Kraftig overvardering, risk for fortsatta fall

Borsvarde och jamviktsbana
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Eurozonen
Krig & USA-recession dampar

Langt kvar till normalisering
105

. AT
90 2 /

85 / \/V
T

w

100

Procentuell férandring

Index 2019:4

65
2020 2021 2022 2023 1995 2000 2005 2010 2015 2020
=—=Arstakt 2Kvartalstakt = =BNP-trend ===BNP-prognos
Kalla: Eurostat, Industriekonomerna Kalla: Eurostat, Industriekonomerna



Eurozonen
Har redan tappat farten

Hemmaekonomin planar ut
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Flaskhalsar i tillverkningsindustrin
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Kina

Noll-toleranspolitiken nar vags ande

Snabb covid-spridning 20
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Sverige

Nedkylning | dubbel bemarkelse

Nytt bakslag for Sveriges BNP Nedpressad tillvaxt med bakslag
110 10,0
s
105 + 7,5
"’

’ o

100 Z £ 5,0
©
C
/”/\K' g

v 95 2 25
2 // v 3
o =2

% % 5 00
:

— 85 /AW' S; _2,5
o

80 ’A\ f 5 50

/ G
75 4 7.5
70 10,0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 ahade ‘ | ‘ ‘ ‘ \ ‘ \
Kvl Kv3 Kv1i Kv3 Kv1i Kv3 Kv1i Kv3 Kv1
= ==BNP, "benchmark" 1,8% ===BNP-prognos 2020 2021 2022 2023

Kalla: SCB, Industrieckonomerna Kalla: SCB, Teknikforetagen

12



Sverige
Ny kris dampar export och investeringar

Exportleveranserna gar kraftgang Fasta investeringar i maskiner och utrustning
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Sverige

Ingen vidare sprutt pa exporten

Sveriges export

N
(3]

= N
o o

-
o

(3,
|

h o

S
=)

Procentuell arsférandring
|
A

a
o

-20
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
== Genomsnitt 2023: 1,5% Sveriges export, utfall

== Genomsnitt 2022: 3,4% == Modellskattning: Sveriges export
= Genomsnitt 2021: 8,7%

Kélla: CPB World Trade Monitor, SCB, Industriekonomerna

14



Sverige

Annu ett bakslag for hushallens konsumtion

Konsumtion som drabbats kommer pa fotter
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Stark paverkan pa hushallens konsumtion
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Global & svensk inflation

Teknikforetagen



Inflationsspikar...
...brukar vara kortvariga

Inflationsspikar...!
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Global konjunktur

Svincykler i ravarumarknaden

Svincykler driver globala ravarupriser
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Global inflation: Energipriserna ar nyckein
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Inflation

Varierande monster mellan lander

Karninflationen: USA sticker ut
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Har kdrninflationen kulminerat?
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Sverige

Svagt samband PPI/KPI-varor

Skilj pa producent- & konsumentpriser!
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Sverige

Fortfarande mycket energi i inflationen (2)

Sverige: Energidriven inflation
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Inflation rensat for direkta och indirekta effekter av
energipriser
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Svensk inflation
En puckel aven har

Sverige: Forutsattningar for lagre inflation framover
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Svensk arbetsmarknad & inflation

Arbetslosheten faller, men forblir relativt hog
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Inflationen faller tillbaka
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Ryssland: En ekonomisk dvarg

Teknikforetagen



Ryssland
Ingen dynamisk ekonomi — ens innan kriget

Ryssland: Ingen tillvaxtekonomi
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Ryssland
En fattig lilleputt

Ryssland: En ekonomisk lilleputt Ryssland: Tappar i vdlstandsligan
60 60000

\’J\/\ 50000 /\

50 -
\/\__— [a)
o wn
& 40 > 40000
g < \/
3 G
230 = 30000
© @©
= o /\/\/‘
8 Q
— ~
£20 = 20000

/ 0000 W

/
Mc /
- '=‘ . . . . 0 . . . . . . .
1995 2000 2005 2010 2015 2020 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
—Kina —Ryssland —EU+USA —Indien =Sverige =Brasilien =—Kina =Indien =—Ryssland
Kalla: SCB, Varldsbanken Kalla: Varldsbanken

26



Ryssland

En ekonomiska dvarg jamfort med Axelmakterna

Tyskland byggde ekonomisk styrka efter depressionen
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Kalla: Maddison Project Database

Axelmakterna mycket starkare an dagens Ryssland
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